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Marktuberblick

Desinfektionsmittel in Deutschland

Nicht erst seit der epidemiologischen Krise im
Zusammenhang mit dem Coronavirus hat der Markt flr
Desinfektionsmittel an Fahrt aufgenommen. Auch in
den Vorjahren haben sich Desinfektionsmittel als
krisenresistentes, antizyklisches Produkt erwiesen und
so in vergangenen Krisen konstant hohe Umsatze
erbracht.

Vor dem Hintergrund des zunehmenden Gesund-
heitsbewusstseins, hoheren Hygienestandards sowie
dem steigendem medialen Fokus, haben sich die
Anwendungsbereiche und damit der Absatzmarkt der
Desinfektionsmittel rasant vergroRert.

Spatestens aber seit dem Ausbruch des Coronavirus
Ende 2019 haben Desinfektionsmittel samtlicher
Anwendungsgebiete eine vollig neue Bedeutung
bekommen. Sie zéhlen zu den wenigen,

wissenschaftlich nachgewiesenen Mitteln, die sich bei
der Bekampfung als effektiv erweisen. Mittlerweile
stehen Desinfektionsmittel daher in samtlichen
Geschéften, 6ffentlichen Einrichtungen und Verkehrs-
mitteln.

Der anfanglichen Wunschvorstellung eines Einmal-
effektes entgegen, geht man mittlerweile davon aus,
dass sich das Virus und damit auch die dagegen
wirkenden MalBnahmen in unserem Alltag etablieren
werden.

In dem aktuell sehr umworbenen Markt werden
UnternehmensgroRe und Schlagkraft erfolgskritische
Faktoren fir Mittelstdndler. Daher wird mit einer
Vielzahl an Zusammenschlissen sowie Verkaufen
gerechnet.
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Marktdaten

Akteure, Volumen und Entwicklung
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Exemplarisch fir die Auswirkung der Pandemie auf den Absatz von Desinfektionsmittel ist die
Umsatzentwicklung von Handdesinfektionen. Mit einer CAGR von 14,3% von 2012 — 2025 waéchst der
Markt vor allem durch den nachhaltigen Umsatzanstieg seit Beginn der Corona-Pandemie rasant. Fir
das aktuelle Jahr rechnet man zwar mit einer leichten Korrektur des pandemie-bedingten Extremwertes
im vergangen Jahr, doch wird fir die folgenden Jahre weiterhin ein starkes Wachstum prognostiziert.

* CAGR: Compound annual growth rate = JGhrliche Wachstumsrate Quelle: CF-MB Research; Statista; Grand View Research
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Trends
Aktuelle Chancen und Risiken

Chancen

Anhaltende epidemiologische Krise ist wesentlicher Treiber der
Nachfrage nach Desinfektionsmitteln samtlicher Anwendungs-
gebiete

Geschaffenes Gefahrenbewusstsein in Bezug auf neuartige Viren
wird zu einem anhaltend hohen Hygienebewusstsein flihren

Pravention multiresistenter Krankenhausinfektionen

Besondere SicherheitsmaRnahmen bei der im Zuge des
demografischen Wandel steigenden Anzahl geriatrischer
Patienten

Anstieg an Operationen der durch das gestiegene Gesundheits-
bewusstsein vermehrt diagnostizierten chronischen Erkrankungen

Risiken

Gesetzesentwiirfe wie die Biozid-Verordnung sehen vor, dass Her-
steller von Bioziden ihre Produkte im Rahmen eines aufwandigen
und kostspieligen Verfahrens genehmigen lassen mussen
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M&A Aktivitaten (1/2)

Bewertungsniveau und Transaktionen

Der Eingangs erwahnte erfolgskritische Faktor der
Unternehmensgrofe im Markt fiir Desinfek-
tionsmittel ist einer der wesentlichen Treiber fir
M&A Transaktionen. GroRe Unternehmen der
Branche verzeichneten zuletzt EBITDA* Margen von
bis zu 20 — 25% des Umsatzes.

Daraus resultiert ein groRes Interesse auf Seiten der
Private Equity Investoren in Bezug auf Buy-and—
Build  Strategien. Die  dadurch  erreichte
Konsolidierung erméglicht den Investoren Multiple
Arbitrage, also Wertsteigerung basierend auf dem
Entfallen des Risikos der geringen
Unternehmensgrofle. Dementsprechend hoch sind
die Erwartungen an kiinftige Transaktionen.

BEeWE p AU borse
23,6x
12,0 12,6x
5,5x
3,5x
2,2x
3M Company Ecolab Inc. Essity AB

M EBITDA Multiple

* EBITDA: Earnings before Interest ,Taxes, Depreciation and Amortization

4,8x

Paul Hartmann AG  Reckitt Benckiser

0l ige
11,5x
2,3x
W EBITDA Multiple Umsatz Multiple
Durchschnittliche Volumina ausgewahlter Transaktionen im Hygiene-Bereich
Quelle: Baird Investment Advisor Co., Ltd
erte ernehmen (08
16,9x
15,7x 15,5x
4,9x
3,7x
2,9x
0,6x

The Procter &
Gamble Company

Kimberly-Clark

Group plc Corp.

Umsatz Multiple
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M&A Aktivitdten (2/2)

Bewertungsniveau und Transaktionen
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Die Gesellschafter der
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Kempen

I ) Laboratorium
Dr. Deppe GmbH

haben im Zuge eines Share-Deals
Anteile an die

Invision Capital Partners Ltd.
Diisseldorf

veraullert.
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Die Corporate Finance Mittelstandsberatung GmbH (CF-MB) hat die Gesellschafter
der Laboratorium Dr. Deppe GmbH, Synersis GmbH sowie Cosmed GmbH (Dr.
Deppe Gruppe), mit Sitz in Kempen, bei dem Verkauf an die Invision Capital
Partners Ltd., Dusseldorf, exklusiv beraten.

Das 1980 von Dr. Hans Dieter Deppe gegriindete Unternehmen zdhlte zu den
fihrenden Anbietern von klinischen Desinfektionspraparaten und Feuchttiichern in
Deutschland. Seit rund 40 Jahren steht DrDeppe fiir professionelle Desinfektion und
Hygiene fiir Instrumente, Flachen, Haut und Hande.

Laboratorium Dr. Deppe entwickelt und produziert Desinfektions-, Medizin- sowie
Biozidprodukte fir diverse Anwendungsgebiete. Der Vertrieb der Produkte
konzentriert sich auf den B2B Sektor und beliefert als Hauptabnehmer Kliniken,
Labore und Arztpraxen. Zudem entstand (iber die Jahre ein umfangreiches
Serviceangebot flir Lohnherstellungen und Entwicklungen fiir namhafte Kunden.

»Mit Invision haben wir einen Investor gefunden, der das Unternehmen zusammen
mit dem bestehenden Management weiterhin erfolgreich entwickelt und das auf
Expansion ausgerichtete Wachstum mit unternehmerischem Know-how,
weitreichender Expertise und exzellentem Netzwerk aktiv begleitet”, sagt Carsten

Haming, Managing Partner der CF-MB.

Quelle: CF-MB Research; S&P Capital 1Q; Mergermarket
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Die Corporate Finance Mittelstandsberatung GmbH (CF-MB) ist eine wunabhangige Corporate Finance
Beratungsgesellschaft mit Sitz in Disseldorf.

Im Fokus stehen Beratungen, wie sie im Rahmen besonderer Unternehmenstransaktionen auftreten. Dabei bietet CF-
MB im ganzheitlichen Beratungsansatz Corporate Finance Produktdienstleistungen fir mittelstandische und
offentliche Kunden an:

¢ Unternehmensakquisitionen ¢ Neuordnungen der ¢ Unternehmensbewertungen
e Management Buy-Outs/-Ins Gesellschafterstruktur ¢ Unternehmensausrichtungen
¢ Nachfolgeregelungen ¢ Bilanzstrukturoptimierungen

Das Team der CF-MB verfligt Gber langjahrige und einschlagige Transaktionserfahrung. Das Transaktions-Know-how
sowie die weitreichenden Projektkenntnisse und das nationale und internationale Netzwerk verschaffen CF-MB einen
schnellen und direkten Zugang zu Unternehmen, Eigentiimern, Investoren und finanzierenden Kreditinstituten.

Kontaktieren Sie uns!

Joachim von
Brockhausen
Managing Partner

Carsten Haming
Managing Partner

T:+49211 86293922 T:+4921186293911
E: carsten.haeming@cf-mb.de E: joachim.von_brockhausen@cf-mb.de

Diese Branchenstudie dient lediglich zu Informationszwecken. Die Corporate Finance Mittelstandsberatung GmbH
(CF-MB) haftet ausdrticklich nicht fiir die Richtigkeit, Vollstandigkeit sowie Aktualitdt der hier prasentierten
Informationen. Die Erstellung dieser Branchenstudie erfolgte ausschlieflich durch CF-MB und nicht in
Kooperation mit einem oder mehreren der hier aufgefiihrten Unternehmen. Die hier prasentierten Daten stellen
keine Handlungsempfehlungen dar. CF-MB haftet nicht fiir eventuelle Verluste aus Handlungsentscheidungen, die
aufgrund der hier prasentierten Informationen getroffen wurden.
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